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KEY POINTS 

• นักเศรษฐศำสตรเ์ตือนว่ำอินเดียก ำลงักลำยเป็นคู่แข่งส ำคญัของไทยในกำรดึงดูด FDI 

• อินเดียมีควำมไดเ้ปรียบจำกกำรบรรลุขอ้ตกลงทำงกำรคำ้กบัทั้งสหรฐั และ EU  

• ขอ้ไดเ้ปรียบดำ้นภำษี และค่ำแรงท่ีต ำ่กว่ำ ท ำใหบ้ริษัทต่ำงชำติอำจยำ้ยฐำนกำรผลิตจำก

ไทยไปอินเดีย 

• รฐับำลไทยจึงควรเร่งเจรจำ FTA เพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน และดึงดูดเม็ดเงิน

ลงทุน 

 เป็นระยะเวลากว่า 1 ปีแลว้ ที่ทั้งโลกตอ้งเผชิญกบั “ควำมผันผวน” ทั้งในเชิงการคา้ เศรษฐกิจ 

และความสมัพนัธร์ะหว่างประเทศจากการเขา้มาของโดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธิบดี สหรฐั 

 ตลอด 1 ปีที่ผ่านมา ทั้งโลกต่างตอ้งเร่งเขา้ไปเจรจากับประธานาธิบดีของสหรัฐเพ่ือ “เจรจา

ต่อรอง” ใหไ้ดอ้ัตราภาษีน าเขา้ไปยงัสหรัฐในระดับที่ “แข่งขันได”้ ซึ่งส าหรับประเทศไทยก็ไดภ้าษีใน

ระดบัเดียวกบัอาเซียนที่ประมาณ 19% แมจ้ะยงัมีรายละเอียดปลีกย่อยที่อยู่ระหว่างการเจรจา 

 ในวาระครบ 1 ปีของการด ารงต าแหน่งของทรัมป์“ศูนยวิ์จัยกสิกรไทย” น าโดย นายบุรินทร์ 

อดุลวฒันะ กรรมการผูจ้ดัการ และ Chief Economist บริษัท ศูนยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั จดังานเสวนา

ในหวัขอ้ “The Future of International Trade, One Year On” เพ่ือบอกเล่าถึงภาพรวมเศรษฐกิจโลก

ในช่วงที่ผ่านมา 

 หน่ึงประเด็นในช่วงท้ายของการเสวนาที่ น่าจับตาคือ  ควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน”

และ ควำมสำมำรถในกำรดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจำกต่ำงประเทศ” หรือ FDIs ของไทยในอนาคต เมื่อ

เปรียบเทียบกบั “อินเดีย” โดยนายบุรินทร ์อธิบายว่า หากยอ้นกลบัไปในปีที่แลว้ ทรมัป์ประกาศขึ้ นภาษี

น าเขา้อินเดียที่ 50% เน่ืองจากน าเขา้น ้ามนัจากรสัเซีย โดยมองขา้มความเป็นพนัธมิตรกบั นายนเรนท

รา โมดี นายกรฐัมนตรีอินเดีย 

 การขึ้ นภาษีน าเขา้ในครั้งน้ัน ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมอัญมณี และเครื่องประดับอย่างมาก 

เน่ืองจากอินเดียเป็นแหล่งเจียระไนเพชรกว่า 90% ของโลก หลังจากน้ันจึงค่อยส่งออกเพชรที่เจียระไน

เรียบรอ้ยแลว้ไปยงัสหรัฐ แมใ้นที่สุดทรัมป์จะลดภาษีเพชรใหเ้หลือ 0% เพราะประธานาธิบดีทราบดีว่า



สหรัฐเองก็ผลิตหรือเจียระไนเองไม่ได ้และการขึ้ นภาษีจะท าใหผู้ผ้ลิตเครื่องประดับในอเมริกาได้รับ

ผลกระทบจากตน้ทุนที่สูงขึ้ น 

 อย่างไรก็ตาม นายบุรินทร์ กล่าวว่า แมจ้ะไดร้ับการยกเวน้ภาษีในบางรายการ แต่โมดีรูด้ีว่าไม่

สามารถพ่ึงพาสหรัฐอเมริกาในฐานะคู่คา้อันดบัตน้ๆ ไดอ้ีกต่อไปจึงเริ่มไปเจรจากระจายความเสี่ยงกบัคู่

คา้รายอื่น 

 “เดิมทีการเจรจาระหว่างอินเดียกับสหภาพยโุรป (EU) คา้งคามานานกว่า 20 ปี แต่จากแรง

กดดนันโยบายของทรมัป์ ท าใหอิ้นเดีย และ EU สามารถบรรลุขอ้ตกลงกันไดภ้ายในเวลาเพียง 6 เดือน 

นอกจากน้ี อินเดียยงัสามารถเจรจาท าดีลการคา้กับรฐับาลทรมัป์ไดส้  าเร็จ โดยยอมหยดุซ้ือน ้ามันจาก

รสัเซีย แลกกับการที่ สหรฐัลดภาษีน าหลือ 18%” 

 นายบุรินทร ์กล่าวว่า เมื่ออินเดียไดอ้ตัราภาษีที่ 18% และพิจารณาประกอบกบัโครงสรา้งค่าแรง

ของอินเดียที่ยงัอยู่ในระดบัต า่จึงอาจท าใหอ้ินเดียน่าสนใจขึ้ นมาในฐานะฐานการผลิตของบริษัทต่างชาติ 

 “เมื่ออินเดียไดล้ดภาษีจากสหรฐั เหลือ 18% และส่งออกไป EU ได ้0% ประกอบกบัค่าเงินรูปีที่

อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัเงินบาทที่แข็งค่าขึ้ น อาจท าใหช้่างเจียระไนชาวอินเดียที่เคยยา้ยมาท างานในไทย

ในช่วงที่อินเดียโดนภาษีหนัก ยา้ยกลับไปท างานที่อินเดียตามเดิม ซึ่งจะท าใหอุ้ตสาหกรรมอัญมณีของ

ไทยสูญเสียความสามารถในการแข่งขนั” 

อินเดีย คู่แข่งในอุตฯ สิ่งทอ - ยำนยนต ์- PCB 

 นอกจากน้ี นักเศรษฐศาสตร์ท่านน้ี ยงัอธิบายอีกว่า ในระยะสั้น อินเดียอาจกลายเป็นคู่แข่งที่น่า

กลัวของไทยในกลุ่มสินคา้ สิ่งทอ (Textile) และชิ้ นส่วนยานยนต์ (Auto Parts) หรือแมก้ระทัง่ใน

อุตสาหกรรมแผงวงจร PCB ที่ไทยเป็นเจา้ตลาดในขณะน้ี 

 “ในระยะยาว อินเดียมีความน่าสนใจกว่าไทย และอาเซียนในการดึงดูดนักลงทุนต่างชาติ 

เน่ืองจากอินเดียมีขอ้ตกลงทางการคา้ (Trade deal) ทั้งกับสหรฐั และยโุรป ในขณะที่ ไทยยงัไม่มีความ

ชดัเจนในเรื่ อง FTA เหล่าน้ี” 

รฐับำลมีเสถียรภำพโอกำสดีไทยสำนต่อ FTA ยุโรป 

 เมื่อถามถึงความเป็นไปไดใ้นการที่ผลการเลือกตั้งเมื่อวนัที่ 8 ก.พ.69 จะเป็นโมฆะเน่ืองจากเสียง

วิพากษ์วิจารณ์ต่อการท างานของคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) และกรณีปรากฏคิวอาร์โคดที่

สามารถระบุตัวตนผู้มีสิทธิเลือกตั้งไดซ้ึ่งอาจขัดกับรัฐธรรมนูญ  นายบุรินทร์ กล่าวว่า หากผลการ

เลือกตั้งเป็นโมฆะจริงก็จะเป็นผลเสียต่อเศรษฐกิจในภาพรวม โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเบิกจ่ายงบประมาณ



ปี 2570 อย่างไรก็ตามกรณีดังกล่าวไม่ไดอ้ยู่ในสมมติฐานหลัก (Base Case) ของศูนยวิ์จยักสิกรไทย 

และมีความเป็นไปไดน้้อยมาก 

 ทางศูนย์วิจัยคาดการณ์ว่า  การเติบโตของเศรษฐกิจในปี 2569 จะเติบโตได้ดีมากกว่าที่

คาดการณ์จากเดิม 1.6% มาอยู่ที่ 1.9% จากการส่งออกที่คาดว่าจะเติบโตไดด้ีที่ 1.5% จากเดิมที่

คาดการณ์ว่าจะติดลบ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคส่วนอิเล็กทรอนิกส์ของไทยที่อิงกบัเทรนด์การเติบโต

ของปัญญาประดิษฐ์ 

 นายบุรินทร์ กล่าวว่า เมื่อรัฐบาลมีเสถียรภาพสูงเช่นน้ีก็ถือเป็นโอกาสที่เหมาะสมที่จะเดินหน้า

เจรจาขอ้ตกลงทางการคา้กบั EU ที่ติดคา้งมานาน รวมทั้งเดินหน้าหาพนัธมิตรอื่นเพ่ือผลกัดนัการเติบโต

ของการส่งออกไทย และเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันของไทยท่ามกลางระเบียบโลกที่ไม่

เหมือนเดิม 

ท่ีมำ : กรุงเทพธุรกิจ https://www.bangkokbiznews.com/economics/1222077?anf= 

 

สรุป 5 ประเด็น ศำลฎีกำสัง่เบรก ‘ภำษีทรมัป์’ จะเกิดอะไรข้ึนต่อจำกน้ี 

23 ก.พ. 2026 เวลา 10:30 น. 

 5 ประเด็นส ำคัญท่ีโลกตอ้งจบัตำ ศำลฎีกำสัง่เบรก "ก ำแพงภำษีทรมัป์" จะเกิดอะไรขึ้ นต่อ

จำกน้ี เพรำะทรมัป์ยืนยนัว่ำจะหำช่องว่ำงทำงกฎหมำยอ่ืนเพ่ือดึงดนัเก็บภำษี 10% ใหไ้ดอ้ยู่ดี 

 ค าตดัสินของศาลฎีกาสหรฐัสัง่ยกเลิกภาษีน าเขา้ล็อตใหญ่ที่ประธานาธิบดี "ทรมัป์" เคยประกาศ

ไว ้เป็นเรื่องที่หลายคนคาดไวอ้ยู่แลว้ แต่สิ่งที่น่ากงัวลคือ "จะเกิดอะไรขึ้ นต่อจากน้ี" เพราะทรัมป์ยืนยนั

ว่าจะหาช่องว่างทางกฎหมายอื่น เช่น มาตราในกฎหมายการคา้ปี 1974 เพ่ือดึงดันเก็บภาษี 10% ให้

ไดอ้ยู่ดี  

 ซีเอ็นบีซีรายงานว่า ยังมีประเด็นส าคัญที่ต้องติดตาม คือ ราคาสินคา้จะเปลี่ยนไปอย่างไร? 

บริษัทที่เคยจ่ายภาษีไปแลว้จะไดเ้งินคืนหรือไม่? และธนาคารกลางสหรัฐ หรือเฟด จะรับมือกบัเรื่องน้ี

อย่างไร? 

 1. ผลกระทบทางเศรษฐกิจ จ ากดัแต่มีผูช้นะชดัเจน 

 ในภาพรวมระดบัประเทศ ผลกระทบต่อเศรษฐกิจคาดว่าจะมีไม่มากนัก ทั้งน้ีขึ้ นอยู่กบัว่าทรมัป์จะ

เดินเกมต่ออย่างไร และเรื่องการคืนเงินภาษีจะจบลงแบบไหน 

 โจเซฟ บรูซูเอลาส นักเศรษฐศาสตร์จาก RSM มองว่าแมผ้ลกระทบวงกวา้งจะจ ากัด แต่จะมี 

"กลุ่มที่ไดป้ระโยชน์เต็มๆ" คือกลุ่มคา้ปลีกและภาคการผลิตที่ตอ้งพ่ึงพาสินคา้น าเขา้ ซึ่งก่อนหน้าน้ีตอ้ง

แบกรบัตน้ทุนภาษีที่สูงมาก 

https://www.bangkokbiznews.com/economics/1222077?anf=


 แมว่้าเศรษฐกิจในช่วงปลายปีที่ผ่านมาจะชะลอตัว โดย GDP โตเพียง 1.4% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผล

มาจากการปิดหน่วยงานรัฐ แต่คาดว่าในช่วงตน้ปี 2569  เศรษฐกิจจะกลับมาเร่งตัวขึ้ นอีกครั้ง จาก

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจและมาตรการทางการเงินที่ผ่อนคลาย 

 เจสัน ไพรด์ จาก Glenmede มองว่ากฎหมาย One Big Beautiful Bill Act และนโยบายการเงินที่

ผ่อนคลาย จะช่วยหนุนเศรษฐกิจปี 2569 ใหโ้ตเกินคาด แต่อาจมีการชะงักงันชัว่คราวถา้บริษัทเร่ง

น าเขา้สินคา้เพ่ือหนีภาษีรอบใหม่ของทรมัป์ 

 2. ท่าทีของ 'เฟด'  

 ค าตัดสินของศาลออกมาในจงัหวะที่กระทรวงพาณิชยร์ายงานว่า อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ 3% 

ในเดือนธ.ค. ซึ่งเป็นตวัเลขที่เฟดใหค้วามส าคญัมาก 

 เจา้หน้าที่เฟดประเมินว่าภาษีน าเขา้เคยท าใหเ้งินเฟ้อพุ่งขึ้ นประมาณ 0.5% ดังน้ันการยกเลิก

ภาษีจะช่วยลดอุปสรรคทางเศรษฐกิจ และท าใหเ้ฟดตดัสินใจเรื่องดอกเบี้ ยไดง้่ายขึ้ น 

 ปัจจุบนั ตลาดเร่ิมมองว่าเฟดอาจเลื่อนการลดดอกเบี้ ยจากเดือนมิถุนายนไปเป็น เดือนก.ค.แทน 

โดยอา้งอิงขอ้มูลจาก CME Group ซึ่งนักลงทุนส่วนใหญ่ยงัคาดว่าจะมีการลดดอกเบี้ ยอย่างน้อย 2 ครั้งใน

ปีน้ี และมีโอกาส 40% ที่จะมีการลดครั้งที่ 3 

 3. ตลาดหุน้ขานรบั ความผันผวนเริ่มน่ิง 

 ที่ผ่านมา ข่าวการเก็บภาษีของทรัมป์มักท าใหต้ลาดหุน้ผันผวนอย่างหนัก แต่เมื่อมีค าตัดสิน

ยกเลิก ตลาดหุน้จึงปรับตัวสูงขึ้ นในวนัศุกร ์เพราะนักลงทุนคลายกงัวลเรื่องตน้ทุนและมองเห็นโอกาสที่

บริษัทจะมีก าไรมากขึ้ น 

 แดน ซิลุก ผูจ้ดัการกองทุนจาก Janus Henderson ใหค้วามเห็นว่า การตดัสินใจครั้งน้ีส่งสญัญาณ

ว่านโยบายการคา้หลังจากน้ีจะ "ชา้ลงและเป็นระบบมากขึ้ น" ซึ่งจะช่วยลดความตื่นตระหนกในตลาด

การเงินได ้

 4. มหากาพยเ์งินคืนภาษี  

 น่ีคือประเด็นที่วอลล์สตรีทถกเถียงกนัหนักที่สุด คือรัฐบาลตอ้งคืนเงินภาษีที่เก็บไปแลว้หรือไม่ 

ตวัเลขคาดการณ์มีความเหลื่อมล ้ากนัสูงมาก 

• Morgan Stanley คาดว่าตอ้งคืนราว 8.5 หมื่นลา้นดอลลาร ์

• RSM  ประเมินไวท้ี่ 1 - 1.3 แสนลา้นดอลลาร ์

• เรยม์อนด ์เจมส ์& ม.เพนซิลเวเนีย ประเมินสูงถึง 1.75 แสนลา้นดอลลาร ์

 อย่างไรก็ตาม ไบรอัน การ์ดเนอร์ จาก Stifel เตือนว่าอย่าเพ่ิงดีใจไป เพราะกระบวนการศาลชั้น

ล่างอาจกินเวลานาน และรฐับาลอาจหาช่องทางที่จะ "ไม่คืนเงินยอ้นหลงั" ก็เป็นได ้

 5.ทรมัป์เตรียมเร่งเครื่องเต็มสูบ 

 อย่าเพ่ิงชะล่าใจว่าสงครามการคา้จะจบลง เพราะทรัมป์ย ้าเสมอว่าภาษีน าเขา้คือ "ค าที่ไพเราะ

ที่สุด"  



 ปัจจุบันภาษีที่เขาประกาศไว้ยังคงมีผลอยู่ประมาณ 40% ส่วนที่ไม่ได้ใช้กฎหมาย IEEPA 

และทรมัป์ยงัพรอ้มจะใชช้่องทางกฎหมายอื่นๆ หรือขออนุมตัิจากรฐัสภาเพ่ือโตก้ลบั  

 คริส ครูเกอร ์จาก TD Cowen Washington Research Group  คาดการณ์ว่า ในปี 2569 น้ีเราจะ

ไดเ้ห็นการ "ขึ้ นภาษีครั้งใหญ่" ระลอกใหม่จากท าเนียบขาวอย่างแน่นอน 
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เกมภำษี 15% ทรมัป์บททดสอบใหม่ ‘ศก.ไทย’ 

25 ก.พ. 2026  

 กำรประกำศขึ้ นภำษีน ำเขำ้ทัว่โลกเป็น 15% ของโดนัลด ์ทรมัป์ ทนัทีหลงัจำกศำลสูงสหรฐัฯ 

มีค ำพิพำกษำใหม้ำตรกำรภำษีเดิมเป็นโมฆะ สะทอ้นถึงกำรยกระดบั “สงครำมกำรคำ้” ท่ีทวีควำม

รุนแรงขึ้ นอย่ำงไม่หยุดยั้ง 

 ซึ่ง“ทรัมป์”ประกาศขยับเพดานภาษี โดยเปลี่ยนมาใชอ้ านาจตามมาตรา 122 ของกฎหมาย

การคา้ปี 1974 ไม่เพียงแต่เป็นการตอบโตฝ่้ายตุลาการ แต่ยงัเป็นการยืนยนันโยบาย “America First”ที่

พรอ้มจะใชภ้าษีศุลกากรเป็นอาวุธเชิงยุทธศาสตร์เพ่ือกดดนัประเทศคู่คา้ที่สหรัฐฯ มองว่า  เอำเปรียบ”

มาอย่างยาวนาน 

 ควำมผนัผวนน้ีสรำ้งแรงสัน่สะเทือนต่อระบบกำรคำ้โลกอย่ำงเลี่ยงไม่ได ้เมื่อฝ่ายบริหารของ

สหรฐัฯ พยายามหาช่องว่างทางกฎหมายใหม่ๆ มาทดแทนอ านาจตามกฎหมายเศรษฐกิจฉุกเฉินระหว่าง

ประเทศ (IEEPA) ที่ถูกตีตกไป สถานการณ์ดงักล่าวสะทอ้นถึงความไม่แน่นอนสูงของนโยบายเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อความเชื่อมัน่ของนักลงทุนและการวางแผนธุรกิจในระยะยาว 

เน่ืองจากมาตรการภายใตม้าตรา 122 น้ีมีก าหนดเวลาเบื้ องตน้เพียง 150 วันเท่าน้ัน ท าใหก้ารท า

สญัญาและการลงทุนทัว่โลกตกอยู่ในสภาวะชะงกังนั 

 ส าหรบัประเทศไทย ผลกระทบจะเกิดขึ้ นในลกัษณะ “แรงบีบสองทำง” คือ ความไม่แน่นอนจาก

การลงทุนของนักลงทุนต่างชาติที่เพ่ิมขึ้ นทันที หลังประเด็นภาษีทรัมป์กลับมามีความคลุมเครืออีกครั้ง 

และปัญหาค่าเงินบาทที่มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้ นจากการอ่อนค่าลงของเงินดอลลาร์ถา้รฐับาลสหรัฐฯ ตอ้งคืน

ภาษีวงเงินกว่า 1.75 แสนลา้นดอลลาร์ตามค าสัง่ศาล ประเด็นที่ส าคัญไปกว่าน้ัน คือ ไทยถูกจดัอยู่ใน
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กลุ่มประเทศที่เกินดุลการคา้กบัสหรัฐฯ สูง หรือ “Dirty 15” ยิ่งท าใหไ้ทยตกเป็นเป้าหมายหลักในการ

ถูกบงัคบัใหเ้ปิดตลาดและยอมรบัเงื่อนไขทางการคา้ที่สหรฐัฯ ไดป้ระโยชน์มากขึ้ น 

 ภาครฐัและเอกชนไทยจึงจ าเป็นตอ้งด าเนินกลยุทธเ์ชิงรุกผ่าน “กำรทูตเศรษฐกิจ” โดยเร่งเจรจา

ทางการคา้เพ่ือสรา้งความชัดเจนและรักษาผลประโยชน์ของผูป้ระกอบการ หน่วยงานที่เกี่ยวขอ้งอย่าง

กระทรวงพาณิชยแ์ละสถานทูตไทยตอ้งท างานร่วมกบัภาคธุรกิจเพ่ือวิเคราะหผ์ลกระทบรายอุตสาหกรรม 

โดยเฉพาะกลุ่มที่มีก าไร (margin) ต า่ ซึ่งจะไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงจากทั้งภาษีที่เพ่ิมขึ้ นและค่าเงิน

บาทที่แข็งค่าจนสูญเสียความสามารถในการแข่งขนั  

 อย่างไรก็ตาม ท่ามกลางวิกฤติน้ียังมี“โอกำสเชิงยุทธศำสตร”์ส าหรับประเทศไทยในการ

ยกระดบับทฐานการผลิตทางเลือกและศูนยก์ลางการคา้ในภูมิภาค ในขณะที่สหรฐัฯ และจีนยงัคงแข่งขนั

กันเป็นใหญ่ สงครำมกำรคำ้อำจเร่งใหเ้กิดกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตและกำรปรับโครงสรำ้งห่วงโซ่

อุปทำนมำยงัอำเซียนมำกขึ้ น หำกไทยสำมำรถบริหำรจดักำรควำมผันผวนของค่ำเงินและเพ่ิมขีด

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันได ้ควำมไม่แน่นอนในปัจจุบันก็อำจกลำยเป็นโอกำสส ำคัญในกำร

สรำ้งควำมยืดหยุ่นและเติบโตในระยะยำว 
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